GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI
ANONIM SIRKETI

30 Eylil 2017 Tarihinde
Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap
Do6nemine Ait
Ozet Finansal Tablolar

25/10/2017

Bu rapor
21 sayfa ozet finansal tablolar ve
tamamlayict dipnotlarindan olusmaktadur.



ICINDEKILER SAYFA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU.........ooiiiiitieicteeecectess st esas s es e enae s sense s sssse s ssnsssessessssensaneesenans 1
OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU...... coooeeeeceeeectceeeee et tes st sa st 2
OZET DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU .......cooooooiiiiiiiiiiiisieiessetses st 3
OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU ..........coooiviiiiiieieiesieseseievessessessessessessessessassaesaesses st sessensens 4
OZET NAKIT AKIS TABLOSU.......oovieiictieecteeee et ses st sesas s as s st enas s sssss s snsssesssnsss s ssnsss s sanses s 5
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR ...........cccovciiiiiiieiesisees st tes st 6-21
NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU........ovivevereieeeeeeeiesiesensesiesessssessensens 6
NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......covvviveieceeeeeieeseseeiesiiesessnsnnens 6-10
NOT 3 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI ......ooovvivieieiieeiineenee s 11
NOT 4 FINANSAL YATIRIMLAR ......cooovrieieereseeeeeeeeeeeeesesies s seeseeen 11
NOT 5 MADDI DURAN VARLIKLAR ........oovvvimueericieeiesieeseseeseneses e seneen 12
NOT 6 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ........ccccccovvvvrnrnrnrnrenen 13
NOT 7 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR 13
NOT 8 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR .....oovvivniirnierseesssesessesiesesssessessesses s sses e ses s snsins 13-14
NOT 9 SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI ........ccccocoviiviiiiniereniierenieinsnnens 15
NOT 10 HASILAT oottt sns s 16
NOT 11 PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GIDERLERI 16
NOT 12 NITELIKLERINE GORE GIDERLER .........covviiiiiniininieissssessessessessessessssssessesses s ssessssen s sessennen 17
NOT 13 PAY BASINA KAZANC .......ooovvvvvvnnnns 17
NOT 14 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI 18-19
NOT 15 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI................. 20
NOT 16 FINANSAL ARACLAR ..ottt ettt sttt nes sttt enenenan 20-21
NOT 17 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA .......cocovvevveieinieninsenierensnsennen 21
NOT 18 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR 21
NOT 19 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR .....ov ettt et eeeeeeeeeee ettt et et et et et enesesses e asasasssesssss e e eeenenananens 21



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Gecmis Donem

Cari Donem (Bagimsiz
( Stmirh Denetimden Denetimden
Geg¢memis) Gecmis)
Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
Referanslari 2017 2016
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 35.207.011 35.614.094
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 4.033.371 6.683.013
Finansal Yatirimlar 4 29.225.514 27.725.249
Ticari Alacaklar 3.926 -
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 14 3.631 -
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 14 295 -
Diger Alacaklar 1.897.821 1.182.646
[liskili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar 1.897.821 1.182.646
Tiirev Araglar - -
Pesin Odenmis Giderler 22.661 1.182
Diger Dénen Varliklar 23.718 22.004
Duran Varhklar 66.858 76.301
Maddi Duran Varliklar 5 32.382 39.878
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 34.476 36.423
TOPLAM VARLIKLAR 35.273.869 35.690.395
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 151.738 147.957
Ticari Borglar 54,713 25.931
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 14 50.240 25.769
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4.473 162
Diger Borglar 58.484 74.692
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 58.484 69.879
Iliskili Taraflara Diger Borglar 0 4.813
Tiirev Araglar 5.775 11.438
Kisa Vadeli Karsiliklar 32.766 35.896
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 8 32.766 35.896
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 116.764 175.073
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 8 116.764 175.073
OZKAYNAKLAR 35.005.367 35.367.365
Odenmis Sermaye 9 32.000.000 32.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml1 Gelirler ve Giderler (81.370) (81.370)
Diger kazang/kayiplar (81.370) (81.370)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 9 585.595 494,554
Gegmis Yillar Karlari 9 1.313.140 1.133.373
Net Donem Kari 1.188.002 1.820.808
TOPLAM KAYNAKLAR 35.273.869 35.690.395

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
1



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Cari Donem Ge¢mis Donem Gecmis Donem
(Sumirh Denetimden (Sumirh Denetimden (Sinirh Denetimden (Sinirh Denetimden
Gecmemis) Gecmemis) Gecmemis) Gecmemis)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
KAR VEYA ZARAR TABLOSU Referanslari 2017 2017 2016 2016
Hasilat 10 53.242.225 13.188.422 59.323.187 33.078.880
Satislarin Maliyeti (-) 10 (49.514.814) (12.122.112) (55.815.562) (32.579.305)
BRUT KAR 10 3.727.411 1.066.310 3.507.625 499.575
Genel Yonetim Giderleri (-) 11 (2.297.712) (784.948) (1.785.461) (531.838)
Pazarlama Giderleri (-) 11 (260.207) (82.420) (265.537) (84.145)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22.204 6.777 14.657 4.663
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (3.694) (881) (32.402) (21.335)
ESAS FAALIYET KARI 1.188.002 204.838 1.438.882 (133.080)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - 209.416 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
FINANSMAN GIDERiI ONCESi FAALIYET KARI 1.188.002 204.838 1.648.298 (133.080)
Finansman Giderleri (-) - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI 1.188.002 204.838 1.648.298 (133.080)
Donem Vergi (Gideri) / Geliri - - - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.188.002 204.838 1.648.298 (133.080)
DONEM KARI 1.188.002 204.838 1.648.298 (133.080)
Pay basina kazang 13 0,037125 0,006401 0,051509 (0,004159)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Cari Donem Gecmis Donem Gecmis Donem
(Sinirh Denetimden (Sinirh Denetimden (Sinirh Denetimden (Sinirh Denetimden
Ge¢memis) Gecmemis) Gecmemis) Gecmemis)
1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2017 2016 2016
DONEM KARI/ZARARI 1.188.002 204.838 1.648.298 (133.080)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar - - - -
Diger kazang/kayiplar - - - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.188.002 204.838 1.648.298 (133.080)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda
Yeniden
Siniflandirilma
yacak Birikmis
Diger
Kapsamh
Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Ayrilan Gecmis
Odenmis  Diger Kazanc/ Kisitlanmg Net Donem Kari / Yillar Kar /
Not Sermaye Kayiplar Yedekler (Zarar) (Zararlar1)  Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 32.000.000 (54.751) 480.441 282.262 2.115.224 34.823.176
Net Donem Kar/(Zarar) Transferi - - - (282.262) 282.262 -
Yasal Yedeklere Transfer - ) 14.113 - (14.113) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - 1.648.298 - 1.648.298
Dagitilan Temettii 9 - - - - (1.250.000) (1.250.000)
30 Eyliil 2016 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 32.000.000 (54.751) 494.554 1.648.298 1.133.373 35.221.474
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 32.000.000 (81.370) 494.554 1.820.808 1.133.373 35.367.365
Net Donem Kar/(Zarar) Transferi - - - (1.820.808) 1.820.808 -
Yasal Yedeklere Transfer 9 - - 91.041 - (91.041) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - 1.188.002 - 1.188.002
Dagitilan Temettii 9 - - - - (1.550.000) (1.550.000)
30 Eyliil 2017 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 32.000.000 (81.370) 585.595 1.188.002 1.313.140 35.005.367

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN
NAKIT AKISLARI

Donem Kari )

Donem Net Kar1 Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile Ilgili
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Ters Repo Gelirleri ile lgili Diizeltmeler
Karsihiklar ile flgili Diizeltmeler
Temettii Gelirleri
Duran Varliklarin El(;len Cikarllmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanglar ile Ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler
Finansal Yatirimlardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili

Diizeltmeler

Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artig/Azalisla Ilgili
Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalsla flgili

Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alman Temettiiler
Odenen Kidem Tazminatlart
Alinan Faiz
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen/ (Kullanilan) Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan

Nakit Cikislar:
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri

Yatirnm Faaliyetlerinden Elde Edilen / (Kullamlan) Nakit
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI
Odenen Temettiiler

Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/(AZALIS)

(A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

Dipnot
Referanslar

5-6

10

10

10

Cari Donem
(Stmirh
Denetimden
Geg¢memis)

1 Ocak-

30 Eyliil 2017

Ge¢mis Donem
(Stmirh
Denetimden
Gec¢memis)

1 Ocak-

30 Eyliil 2016

1.188.002 1.648.298
14.034 10.322
(1.282.132) (226.959)
(1.603.021) (1.697.117)
29.755 22.376
(372.151) (308.529)

- (209.416)

(3.926) (2.319)
(246.192) (2.497.429)
(738.368) 180.886
28.782 2.936
(21.869) (58.486)

- 9.844

372.151 308.529
(91.195) (35.311)
1.603.021 1.697.906
(1.123.109) (1.154.469)
(4.592) (28.120)

- 209.416

(4.592) 181.296
(1.550.000) (1.250.000)
(1.550.000) (1.250.000)
(2.677.701) (2.223.173)
6.679.969 4.713.740
4.002.268 2.490.567

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Yatirim Ortaklhigr A.S. (“Sirket”) 9 Temmuz 1996 tarihinde tescil edilerek 250.000 TL sermaye ile
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi
araclari ile ulusal ve uluslararas1 borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goéren altin ve diger
kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;
a) Ortaklik portfdyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gére en aza indirecek bir
bi¢cimde dagtir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiirtitmektedir. Sirket’in hisseleri Kasim 1996’da %80 oraninda halka arz edilmis olup 30
Haziran 2017 tarihi itibariyla %99,696’si Borsa Istanbul A.S’de (“BIST”) islem gormektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2017 tarihi itibarryla ¢alisan sayis1 8dir (31 Aralik 2016: 8).
Sirket merkezi “Maslak Mah. Atatiirk Oto Sanayi, 55. Sokak 42 Maslak No:2 A Blok D:270, 34485 — Sariyer,
Istanbul, Tiirkiye” adresindedir.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 25 Ekim 2017 tarihinde yaymlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Esaslar

TMS ve Uygunluk Beyani

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ve bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Sirket 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara doneme iligskin 6zet finansal tablolarin1 Tiirkiye Muhasabe
Standardi No.34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” (“TMS 34”) standardina uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢cin 6denen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Kullanmilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1. Sunuma liskin Esaslar (Devam)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”)
uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden smiflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama

yapilmaktadir.

Sirket cari donemde finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin bzeti

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiirtirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiriirlige girmesinden sonra finansal
tablolarin1 ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirerek miisterilerle yapilan sdzlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestirilmesinde sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun degerden
ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢iilmesini dngdrmektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket,
TFRS 15’in uygulanmasinin finansal tablolari {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha dnceki
versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger diisiikliigliniin
hesaplanmast i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak {izere finansal araclarin siniflandirilmasi
ve Olciilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar
icermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39’da yer alan finansal araglarin
muhasebelestirilmesi ve bilango dis1 birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda tasinmaktadir. TFRS
9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolar1 lzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamais yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamistir
ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazhh Odeme Islemlerinin
Smiflandirilmasi ve Olciimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi ve bazi
belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin dl¢limil, stopaj netlestirilerek gerceklestirilen
hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali aracla 6denen sekline
doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina aciklik getirilmektedir.
Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin dl¢iimiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demelerin
Olciimiinde kullanilan ayni yaklagim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli
O0demeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle
yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerli olup erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UFRS 2’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolar {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirrm amach gayrimenkiillerden diger varlik gruplara ve diger varlik gruplarindan
yatirim amacl gayrimenkul grubuna yapilan transferlere iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek iizere UMS 40 Yatinm Amacl Gayrimenkiiller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisikliklerle, yonetimin varligin kullanimina iliskin degisiklik niyetinin tek bagina varligmm kullanim
amacinin degistigine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir igletme, yatirnm amagh
gayrimenkulii {izerinde herhangi bir iyilestirme veya gelistirme yapilmadan elden ¢ikarilmasina karar
verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dig1 birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirim
amagli gayrimenkul olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandirilmaz. Benzer
sekilde, isletme mevcut yatirim amaglhi gayrimenkuliinii gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek tizere
yeniden yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul yatirim amagl gayrimenkul olarak siniflandirilmaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
smiflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 40°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi1 beklenmemektedir

UFRYK 22 - Yabanci Para islemler ve Avans Tutarlari

8 Aralik 2016'da, UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi
tarihli kurun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek iizere Uluslararas1i Finansal
Raporlama Yorumlama Komitesi (“UFRYK 22”) yayimlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal
olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans olarak alinan gelirler i¢cin muhasebelestirilen
ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikler i¢in gegerlidir. Islem tarihi, hangi tarihli kurun
kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan, pesin 6demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iligkin bir
yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla
avans tutar1 varsa, her bir avans tutar1 i¢in ayr bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirliik tarihi
1 Ocak 2018’den sonra baslayan yillik hesap donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, UFRYK 22’nin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yaymlannugtir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 Kiralama Islemleri,
UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15
Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler standartlarinin ve yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 Yatirnm Amagh
Gayrimenkuller standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. UFRS 16, kiracilar acisindan
mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamaso islemlerinin bilango
disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir.
Kiralayanlar icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu Standart 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olmakla birlikte UFRS 15 Miisteri
Sézlesmelerinden Hasilat standardini uygulamaya baglayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, UFRS 16’nin uygulanmasiin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel -etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin belirsizlikler

17 Haziran 2017'de, UMSK tarafindan gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler”
Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya
vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. UMS
12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagia agiklik getirmekle birlikte, ancak
bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik
saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacaginmi agikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan
hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRYK 23’iin
uygulanmasinin finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmustir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimcilari ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarimi
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 y1ilinda gecici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almistir. UFRS
4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarii kullanarak sigorta sdzlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin
verdiginden ¢ok cesitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak,
yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performansini karsilagtirmalart giiglesmistir. UFRS 17, tiim sigorta
sozlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve UFRS 4’iin yol actig1 karsilastirilabilirlik
sorununu hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri acisindan ¢6zmektedir. Yeni standarda gore, sigorta
yiikiimliliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli
olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir. UFRS 17°nin
yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRS 17’nin uygulanmasinin finansal tablolart {izerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’dekKi iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yaymlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida
sunulmustur. UFRS 12’deki degisiklikler 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren, diger iki degisiklik ise 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulanmalaria izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Donemi

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamas:”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iliskin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan faydalar
ve yatirim igletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 dénemi yillik iyilestirmeleri kapsaminda
saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.
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UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara Iliskin A¢iklamalar”

UFRS 12’nin kapsaminin daha acik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin bagli ortakligindaki,
is ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarint UFRS 5 uyarinca satig amagli olarak siniflandirilmasi (elden
cikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12’ye goreyapilmasi gereken 6zet finansal
bilgilerin agiklanmasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girisimi,
yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagh sigorta fonlar gibi isletmeler tarafindan sahip olunmasi
durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlar icin UFRS 9’a goéregergege uygun deger
yonteminin uygulanmasina imkan taninmasi.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 31 Arahk
2017 2016
Vadesiz mevduat 12.300 9.968
Vadeli mevduat 3.060.776 -
Ters repo alacaklari 960.295 6.673.045
4,033.371 6.683.013
Nakit ve nakit benzeri tizerindeki faiz reeskontu (31.103) (3.044)
Toplam 4.002.268 6.679.969

Raporlama tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri i¢inde yer alan ters repo alacaklarinin faiz
oran1 %11,50 - %11,79 araligindadir ve vadeleri 3 giindiir (31 Aralik 2016: faiz oran1 %7,95 - %8,40 ve
vadeleri 3 giindiir). Vadeli mevduatlara iliskin faiz oranlart %14,20-14,20-14,10 olup vadeye kalan giin
sayilar 1-30-43 giindiir.

4. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2017

Gercege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri

Borg¢lanma Senetleri

Devlet Tahvilleri 7.168.494 7.256.246 7.256.246

Ozel Kesim Tahvilleri 9.987.845 10.453.064 10.453.064

Hisse Senetleri

Borsa Istanbul’da islem goren hisse senetleri 9.891.979 11.516.204 11.516.204

Toplam 27.048.318 29.225.514 29.225.514
31 Arahk 2016

Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Bor¢lanma Senetleri

Devlet Tahvilleri 13.129.008 13.124.584 13.124.584

Ozel Kesim Tahvilleri 4.700.000 4.893.105 4.893.105

Hisse Senetleri

Borsa Istanbul’da islem goren hisse
senetleri 8.973.118 9.707.560 9.707.560

Toplam 26.802.126 27.725.249 27.725.249
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5. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2017
Tasitlar - - - -
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 155.880 4.592 - 160.472
155.880 4.592 - 160.472
Cari donem
Birikmis amortismanlar 10Ocak 2017 amortismam Cikislar 30 Eyliil 2017
Tasitlar - - - -
Ofis ekipmanlar1, mobilya ve
demirbaglar (116.002) (12.087) - (128.089)
(116.002) (12.087) - (128.089)
Net Defter Degeri 39.878 32.382
Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler Cikiglar 30 Eyliil 2016
Tagitlar 274.078 - (274.078) -
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 119.745 28.120 - 147.865
393.823 28.120  (274.078) 147.865
Cari donem
Birikmis amortismanlar 10cak 2016  amortismani Cikiglar 30 Eyliil 2016
Tagitlar (274.078) - 274.078 -
Ofis ekipmanlar1, mobilya ve
demirbaglar (95.162) (9.850) - (105.012)
(369.240) (9.850) 274.078 (105.012)
Net Defter Degeri 24.583 42.853

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir).
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6. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2017
Haklar 50.021 - - 50.021
50.021 - - 50.021
itfa paylar 1 Ocak 2017 itfa paylar Cikislar 30 Eyliil 2017
Haklar (13.598) (1.947) - (15.545)
(13.598) (1.947) - (15.545)
Net Defter Degeri 36.423 34.476
Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler Cikiglar 30 Eyliil 2016
Haklar 20.521 - - 20.521
20.521 - - 20.521
itfa paylar 1 Ocak 2016 itfa paylar Cikiglar 30 Eyliil 2016
Haklar (12.772) (472) - (13.244)
(12.772) (472) - (13.244)
Net Defter Degeri 7.749 7.277
7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir.
8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Eyliil 31 Aralik
2017 2016
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:
Kullanilmamus izin kargiligt 32.766 35.896
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:
Kidem tazminati karsiligt 116.764 175.073
149.530 210.969

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan

veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.
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8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminat1 ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliikk tutarinin bugtinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmig fayda planlann kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %7,80 enflasyon ve %11,20 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %3,15 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir
(31 Aralik 2016: y1llik %7,80 enflasyon ve %11.20 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,15 olarak
elde edilen reel iskonto orani kullamlmak suretiyle hesaplanmustir). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
O0denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Sirket’in
kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.732 TL tavan
tutar dikkate alinmistir.

Kidem tazminati karsiliginin ve kullanilmamis izin karsihiginin 30 Eyliil 2017 ve 30 Eylil 2016 tarihlerinde
sona eren hesap donemleri icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren hesap donemi iginde kidem tazminati karsilik gideri ve izin karsiligi gideri
sirastyla 116.764 TL ve 32.766 TL tutarindadir (30 Eylill 2016 tarihinde sona eren hesap donemi iginde
kidem tazminat1 karsilik gideri 142.566 TL’dir. Ayn1 donem i¢in 35.535 TL tutarinda izin karsihig: gideri
olusmustur).

1 Ocak-30 Eyliil 1 Ocak-30 Eyliil
Kidem tazminati karsiligi: 2017 2016
Donem basi 175.073 172.384
Hizmet maliyeti 6.518 7.453
Faiz maliyeti 10.543 10.210
Kidem tazminati 6demesi ve kisa vadeli karsiliklara
smiflanan kidem tazminat1 karsiligt -75.370 -47.481
Donem sonu 116.764 142.566

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal kayip haricindeki toplam maliyetler 30 Eyliil 2017 tarihi
itibariyla hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

1 Ocak-30 Eyliil 1 Ocak-30 Eyliil
Kullanilmamus izin karsiligi: 2017 2016
Do6nem basi 35.896 30.822
Dénem gideri 43.043 45.160
Donem iginde iptal edilen karsilik (-) (46.173) (40.447)
Do6nem Sonu 32.766 35.535
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TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis sermaye

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutar1 100.000.000 TL (31 Aralik 2016: 100.000.000
TL) ve ¢ikarilmig sermayesi 32.000.000 TL’dir (31 Aralik 2016: 32.000.000 TL). Sirket’in 30 Eyliil 2017
itibartyla sermayesi 32 milyon adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2016: 32 milyon adet). Hisselerin itibari
degeri hisse basina 1 TL’dir (31 Aralik 2016: hisse bas1 1 TL).

Sirket’in 97.206 adet, 1 Tiirk Lirast nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan hisselerin
kar dagitiminda herhangi imtiyaz1 bulunmamaktadir. Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in pay basina kazang
tutarlar1 aynidir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Oram 30 Eyliil Pay Oram 31 Arahk

Ortaklar % 2017 % 2016
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. 3,304 1.057.205 3,304 1.057.205
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 96,696 30.942.795 96,696 30.942.795
100 32.000.000 100 32.000.000

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis villar karlari / (zararlari)

30 Eyliil 31 Arahk

2017 2016

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 585.595 494.554
- Yasal Yedekler 585.595 494.554
Gegmis Yillar Karlari 1.313.140 1.133.373
Toplam 1.898.735 1.627.927

Net donem kar1 digindaki birikmis karlart gegcmis yillar kar/(zararlar1) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla gegmis yillar karlari i¢cindeki olaganiistii yedekler 1.313.140
TL’dir (31 Aralik 2016: 1.133.373 TL).

Sirket’in 28 Nisan 2017 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan karar ile 1 Ocak 2016-31 Aralik 2016
hesap dénemine ait 1.862.691 TL donem karindan kanunlara gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi,
fon, mali 6demeler diisiildiikten sonra kalan 1.729.767,55 TL net dagitilabilir kardan kaynagi istisna
kazanglardan olmak iizere 1.500.000 TL pay sahiplerine ve ayrica Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal
Yonetim Tebligi(II-17.1) diizenlemeleri dahilinde net dagitilabilir kardan 50.000 TL Yonetim Kurulu
tiyelerine kar pay1 dagitilmasina, kalan tutarin olaganiistii yedeklere aktarilmasina karar verilmistir. Nakit kar
pay1 dagitimi 5 Haziran 2017 tarihinde tamamlanmustir. 2017 yili igerisinde hisse basina dagitilan temettii
0,046875 TL’dir (31 Aralik 2016: 0,0375 TL).
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 1 Temmuz - 30 Eyliil 30 Eyliil
Sans Gelirleri: 2017 30 Eyliil 2017 2016 2016
Hisse senedi satislar 20.066.597 6.561.795 26.937.669 7.388.173
Devlet tahvili satiglart 27.969.366 4.145.011 30.442.882 25.860.296
Ozel sektor tahvili satislar: 4.250.000 2.550.000 - -
52.285.963 13.256.806 57.380.551 33.248.469
Temettii gelirleri 372.151 16.964 308.529 3.720
Faiz gelirleri 1.073.693 308.241 1.419.668 377.924
Ters repo islemleri satis geliri 444.698 55.332 277.449 63.017
VOB islem s6zlesmeleri
gelir/(gider), net (2.219.163) 83.575 (257.735) 207.043
Hisse senedi deger artig/
(azaliglarn), net 889.785 (556.921) 533.796 (238.126)
Hazine bonosu ve devlet tahvili
gerceklesmemis deger
artisi/(azalist), net 189.591 65.346 (209.323) (459.744)
Banka bonosu deger
artig/(azalislart), net - - (31.373) -
Ozel sektor tahvili gerceklesmemis
deger artisi/(azaliglari), net 174.699 (71.729) (66.140) (123.423)
Mevduat Deger Artisi 30.808 30.808 0
Kupon Zarari 0 0 (32.235) 0
956.262 (68.384) 1.942.636 (169.589)
Hasilat 53.242.225 13.188.422 59.323.187 33.078.880
Satislarin Maliyeti:
Hisse senedi satis maliyeti (17.443.233) (5.599.743) (26.280.472) (7.490.377)
Devlet tahvili satis maliyeti (27.983.860) (4.134.648) (29.535.090) (25.088.928)
Ozel sektor tahvili satis maliyeti (4.087.721) (2.387.721) - -
(49.514.814) (12.122.112) (55.815.562) (32.579.305)
Briit Kar 3.727.411 1.066.310 3.507.625 499.575
11.  PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GiDERLERi
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Genel yonetim giderleri (-) (2.297.712) (784.948) (1.785.461) (531.838)
Pazarlama giderleri (-) (260.207) (82.420) (265.537) (84.145)
Toplam (2.557.919) (867.368) (2.050.998) (615.983)
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

Genel Yonetim Giderleri (-):
Personel giderleri

Ulasim, tasit ve seyahat giderleri
Kira gideri

Genel kurul giderleri

Miisavirlik giderleri

Bakim, onarim ve gelistirme giderleri
Kullanilmamus izin karsilik gideri
Miisterek yonetim giderleri
Kidem tazminati karsilik gideri
Amortisman gideri ve itfa paylari
Temsil ve agirlama giderleri
Diger giderler

Toplam

Pazarlama Giderleri (-):

Portfoy yonetim iicreti (*)

Araci kuruma verilen komisyonlar
Kotta kalma ticreti

Toplam

) BSMV dahildir.
13.  PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
(1.573.356) (599.746) (1.162.268) (392.553)
(198.019) (72.807) (152.863) (47.815)
(131.293) (43.594) (111.541) (39.415)
(47.489) (0)] (51.688) (0]
(61.642) (16.066) (32.003) (4.888)
(43.403) (8.269) (34.448) (10.359)
(43.043) (11.375) (4.713) 26.607
(24.216) (8.122) (16.787) (6.972)
(17.060) (5.686) (17.663) (5.887)
(14.034) (4.745) (10.322) (4.153)
(6.162) (2.428) (4.643) (1.500)
(137.995) (12.110) (186.522) (44.903)
(2.297.712) (784.948) (1.785.461) (531.838)
1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz —
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
(221.942) (73.620) (222.154) (73.797)
(32.542) (8.800) (37.870) (10.348)
(5.723) - (5.513) (0)
(260.207) (82.420) (265.537) (84.145)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin, dénem igindeki agirlikli ortalama

pay sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’de sirketler sermayelerini, halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis pay gibi degerlendirilir.

1 Ocak -
30 Eyliil 1 Temmuz — 10cak- 1Temmuz —
Pay basina kazanc: 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Donem boyunca mevcut paylarin ortalama

sayis1 (tam degeri) 32.000.000 32.000.000 32.000.000 32.000.000
Toplam 32.000.000 32.000.000 32.000.000 32.000.000
Hissedarlara ait net kar 1.188.002 204.838 1.648.298 (133.080)
Pay basina kazang (¥) 0,037125 0,006401 0,051509 (0,004159)

(*) Pay basina 1 Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Iliskili Taraflardan Alacaklar (Net)
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 3.556 -
Dogus Planet Elektronik Tic. ve Bilisim Hizmetleri A.S. 75 -
Toplam 3.631 -
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 24.629 24.757
Garanti Filo A.S. 25.491 -
T.Garanti Bankas1 A.S. 120 1.012
Toplam 50.240 25.769
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Eyliil 2017 ve 30 Eylill 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflarla islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz-
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Portfoy Yonetim Ucreti:

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (211.373) (70.114) (211.576) (70.283)
Verilen Komisyonlar:

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S (24.384) (8.345) (30.326) (7.987)
T.Garanti Bankas1 A.S. (7.835) (931) (6.029) (1.963)
Eft Masraf Gideri:

T.Garanti Bankas1 A.S. (14.804) (4.291) (13.993) (4.309)
Sigorta Gideri:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (11.847) (4.179) (9.302) (3.207)
Kira Gideri: )

Dogus Gayrimenkul Yatirim ve Isletme A.S. - - (11.491) -
Bakim, Onarim ve Gelistirme Gideri:

Dogus Holding A.S. - - (173) (30)
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizm. A.S. (7.197) (2.391) (2.318) 0)
Risk Hizmet Gideri:

Garanti Hizmet Yonetimi A.S. (6.195) (885) (7.965) (2.655)
Elektrik Giderleri:

Dogus Gayrimenkul Yatirim ve Isletme A.S. - - (611) -
Arac Kiralama Gideri:

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. (141.899) (59.956) (100.134) (34.751)
Yemek Gideri:

Dogus Holding A.S. - - (192) -
Soya Restoran Isletmeleri ve Tic. A.S. - - (989) 0)
Genel Kurul Gideri:

Antur Turizm A.S. (8.367) (0] (12.956) (0]
Tamir Bakim Gideri:

Dogus Oto Pazarlama ve Tic. A.S. - - (100) -
Toplam (433.901) (151.092) (408.155) (125.185)
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust diizey yoneticiler ve Yénetim Kurulu iiyelerine 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap doneminde

toplam 906.425 TL (30 Eyliil 2016: 654.590 TL) tutarinda fayda saglanmistir.
15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur

hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, yabanci para cinsinden varlik ve yiikkimliligi

bulunmamaktadir.

16. FINANSAL ARACLAR

30 Evliil 2017

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar
Ticari alacaklar

Diger alacaklar ¢

Tirev araglar
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar

Diger borglar

Tiirev araglar

31 Aralik 2016

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar
Ticari alacaklar
Diger alacaklar
Finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar
Diger borglar
Tiirev araglar
) Odenecek vergi, resim ve harglar hari¢ tutulmustur.
(™Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi teminatlarini icermektedir.

Sirket yonetimi gercege uygun degerlerinin defter degerine yaklastigini diisiinmektedir.
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Gercgege

Defter degeri uygun degeri

4.033.371 4.033.371

29.225.514 29.225.514

3.926 3.926
1.897.821 1.897.821

54.713 54.713

334 334

5.775 5.775

Gercege

Defter degeri uygun degeri

6.683.013 6.683.013

27.725.249 27.725.249

1.182.646 1.182.646

25.931 25.931

13.958 13.958

11.438 11.438



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLAR (devam)
Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
dénem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan
dolay1 rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar a¢isindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Gercege
uygun
Finansal Varliklar / Finansal deger
Yiikiimliiliikler Gergege uygun deger seviyesi Degerleme teknigi
30 Eyliil 31 Arahk
2017 2016
Hisse senetleri (alim satim amagli) 11.516.204 9.707.559 | 1.Seviye Piyasa fiyati
Ozel kesim tahvilleri 10.453.064 4.893.105 | 1.Seviye Piyasa fiyati
Devlet tahvilleri 7.256.246 13.124.585 | 1.Seviye Piyasa fiyati
Tiirev finansal araglar(*) (5.775) (11.438) | 1.Seviye Piyasa fiyati

) Viop son giin zarar bakiyesidir.

17. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayr gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

19. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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